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Geopolitieke risico’s nemen al jaren toe

Handelsoorlogen tussen VS en China duidelijkste voorbeeld

Geopolitieke risico’s kunnen Ne
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ederlandse economie,
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Midden-Oosten

Panningen in bepaalde re

d? Hier twee voorbeelden,
Zuid-Chinese Zee
Saoedi-Arabié en Iran staan op gespannen voet met elkaar.

Verschillende landen rond de Zuid-Chinese
Een escalatie van deze spanningen kan leiden tot een olieprijsschok

Zee maken overlappende claims
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Mechanismen van protectionisme

Landen kunnen elkaar bestoken met importtarieven,
Wat gebeurt er in 2o situatie?
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binnenlandse sectoren en
meer banen: schatkist wordt

gespekt
Egagéiir
— l\

(3
o ~

nchine“\

Effect CEIE
Marktaandeel va
'[ exporteurs indeVS neen'ﬂ af door
verslechterde concurrentiepositie.
; Amerikaanse consumenten

betalen een hogere prijs
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Amerika verhoogt
importtarieven

voor China \

Wat kan China doen?

Hogere kosten
doorvoeren in
afzetprijzen

Hogere kosten
zelf voor lief
nemen

China slaat
terug met
importtarieven

g

L

(]

Effect in China
Exporteurs naar VS krijgen
hogere kosten te verwerken
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Lagere winst kan ten kost;
gaan van private investeringen,
aandeelhoudersrendement en
werkgelegenheid
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China is fabriek van de wereld —a R
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Diversificatie van ketens

Verschuiving kan jaren duren en verhoogt waarschijnlijk kosten
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Aantal artikelen op Bloomberg over ‘shoring’
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Spanningen tussen VS en China blijven

Amerikanen zien China steeds meer als vijand
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Nu ook economische oorlog met Rusland

Sancties, vrees voor sancties, publieke opinie en boycots beperken handel

Oil

/

EU-Russia border

Vegetable oil

Energy, grains and

metal from Russia
Manufactured

goods from EU
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Gevolg: hogere energie- en voedselprijzen

Aanbod van Russisch gas en Oekraiense graan langdurig lager
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Pijnlijke transitie naar een nieuwe economie

Maar energietransitie krijgt op lange termijn impuls door hoge prijzen en geopolitiek

Korte termijn Lange termijn
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Lagere vraag Substituten Elektrificatie Duurzame energie

(kolen, LPQG)
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Dure energie versnelt energietransitie

Schone energie is de enige geopolitieke optie voor Europa

Energie-intensiteit bbp Index, 1990=100
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Dit zijn aanbodschokken

Het kan jaren duren voordat de aanbodkant volledig is aangepast
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Consumptie
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Lagere aanbod met zelfde vraag = inflatie

Tempo van prijsstijgingen kan afnemen, maar deel prijsdruk is structureel
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Ja, we zijn armer geworden

Macro-economisch is minder aanbod ook minder inkomen en dus minder vraag
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De overheid kan vraag creéren

Dat is handig bij vraaguitval, maar zonder overcapaciteit krijg je vooral inflatie
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Kabinet creéert vraag zonder aanbod

Om minima te steunen zonder hogere vraag moet de koopkracht van de rest omlaag

| Minima___| Beneden-modaal

Inkomen
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| Energie-prijsplafond!
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Overheidsbeleid verzacht prijsprikkels

En vertraagt mogelijk de transitie

Korte termijn

Daling in vraag Voldoende substituten?
is kleiner

Moeten industriéle
grootgebruikers ‘uit'?

Lange termijn

Prikkel voor investeringen door huishoudens
en beschermde MKB is kleiner
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Focus steun

En geef zekerheid voor investeringen

Korte termijn Lange termijn

wm ﬁ%

Koopkrachtbeleid Alleen steun voor Arbeid moet Met hoge energieprijzen hebben

alleen voor strategische van oude naar investeringen vooral zekerheid nodig van

kwetsbaren sectoren die nieuwe de overheid, en ‘things getting done’
passen in een economie.

toekomst met
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Van pound foolish naar penny foolish, please!

Geopolitiek vraagt om grote investeringen in energietransitie

* Hoge energieprijzen geven al juiste prikkel
- Steun kwetsbaren gerechtvaardigd

 Bedrijfssteun?
- Transitiegericht
- Europees level playing field

* Energietransitie, rol overheid:
- Geld voor vroege technologieén, infrastructuur
- Duidelijke visie, regels, plannen
- Getting things done: soms is penny foolish goed
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